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AUSFUHRUNGSGRUNDSATZE

1. Vorbemerkung

Anwendungsbereich

Diese Grundsatze gelten fir die Ausfuhrung von Auftragen, die der Kunde der Bank zum Zwecke des Erwerbs oder der VerduRerung von
Wertpapieren oder anderer Finanzinstrumente (z.B. Optionen) im Wege des Kommissionsgeschéfts erteilt. Diese Grundséatze gelten auch, wenn
die Bank in Erfillung ihrer Pflichten aus einem Vermdgensverwaltungsvertrag mit dem Kunden fir Rechnung des Kunden Finanzinstrumente
erwirbt oder veréuert. Geschaftsabschliisse kdnnen auch als ,Festpreisgeschaft” erfolgen.

Ziel der Auftragsausfuhrung

Kundenauftrage konnen uber verschiedene Ausfiihrungswege oder an verschiedenen Ausfiihrungsplatzen ausgefuhrt werden, z. B. an Borsen
oder auBerbdrslich mit einem Handelspartner, im Inland oder im Ausland, im elektronischen Handel oder im Parketthandel. In den nachfolgenden
Abschnitten werden die Ausfiihrungswege und Ausfiihrungsplétze in den maRgeblichen Finanzinstrumentgruppen beschrieben, die im Regelfall
gleichbleibend eine bestmdgliche Ausfiihrung im Interesse des Kunden erwarten lassen und uber welche die Bank daher die Auftrage des Kunden
ausfuhren wird. Bei der konkreten Auswahl der Ausfuhrungsplatze geht die Bank davon aus, dass der Kunde vorrangig den - unter
Beriicksichtigung aller mit dem Ausflihrungsgeschéft verbundenen Kosten - bestmdglichen Preis erzielen will. Da Wertpapiere im Regelfall
Kursschwankungen unterliegen und deshalb im Zeitverlauf nach der Auftragerteilung eine Kursentwicklung zum Nachteil des Kunden nicht
ausgeschlossen werden kann, wurden auch Kriterien in Bezug auf die Wahrscheinlichkeit und Geschwindigkeit der Ausfuhrung berucksichtigt. Die
Bank wird im Rahmen der vorgenannten MaRstabe ferner ergédnzend weitere Kriterien (z. B. Ausfihrungsumfang und Auftragsart) beachten.
Diese Kriterien variieren je nach Gruppe von Finanzinstrumenten.

Vorrang von Weisungen

Der Kunde kann der Bank Weisungen erteilen, an welchen Ausfiihrungspléatzen sein Auftrag ausgefuhrt werden soll. Solche Weisungen gehen
diesen Ausfuihrungsgrundsatzen vor. Hinweis: In diesem Fall wird die Bank den Auftrag nicht gemaR diesen Grundséatzen zur bestmoglichen
Ausfiihrung ausfiihren.

Weiterleitung von Auftragen

Die Bank kann den Auftrag des Kunden unter Wahrung dieser Grundsatze an ein anderes Finanzdienstleistungsunternehmen
(Zwischenkommissionar) zur Ausfuhrung weiterleiten. Die konkreten Anwendungsfélle sind in Abschnitt 2. ,Ausfihrungsgrundsétze in
unterschiedlichen Finanzinstrumentgruppen“ beschrieben. Der Auftrag des Kunden wird dann nach Mafl3gabe der Vorkehrungen des anderen
Finanzdienstleistungsunternehmens zur Erreichung einer bestmdglichen Ausfuhrung abgewickelt.

Auftrage von Kunden koénnen mit Auftragen anderer Kunden zusammengelegt und gesammelt ausgefiihrt werden, wenn nicht zu erwarten ist,
dass dadurch insgesamt Nachteile fiir jeden betroffenen Kunden eintreten. Die Zusammenlegung kann allerdings in Bezug auf einen bestimmten
Auftrag mitunter nachteilig sein. Auftrage der Bank werden nicht mit Kundenauftragen zusammengelegt.

Vereinzelt kann es vorkommen, dass aufgrund einer Teil- oder Nichtausfiihrung des Sammelauftrags die einzelnen Kundenauftrage nicht oder nur
teilweise ausgefuhrt werden. In einem solchen Fall, wird jede einzelne Teilausfihrung anteilig mit dem Ausfuhrungspreis jedem zugehorigen
Kundenauftrag zugeteilt. Das bedeutet, dass jeder Kundenauftrag den gleichen prozentualen Anteil zum gleichen Preis erhalt

Abweichende Ausfuhrung im Einzelfall
Soweit auBergewdhnliche Marktverhéltnisse oder eine Marktstérung eine abweichende Ausfiihrung erforderlich machen, fihrt die Bank den
Auftrag im Interesse des Kunden aus.

Festpreisgeschafte

Sofern die Bank und der Kunde einen Kaufvertrag Uber Finanzinstrumente zu einem festen oder bestimmbaren Preis schlieRen
(Festpreisgeschaft) gelten diese Ausflihrungsgrundsétze nur eingeschrankt. In diesem Fall entfallt eine Ausfihrung im o.g. Sinne. In den
nachfolgenden Ausfuhrungsgrundsatzen wird angegeben, wann die Bank den Abschluss solcher Festpreisgeschéfte anbietet. Hinweis: Bei
Festpreisgeschéften ist der Ertragsteil der Bank im Festpreis enthalten. Weitere Kosten entstehen nicht.

AuBerbérsliche Ausfihrungen
Der Kunde erteilt die generelle Zustimmung zur Durchfilhrung auBerbdérslicher Geschéfte. Die konkreten Anwendungsfalle sind in Abschnitt 2.
JAusfihrungsgrundsétze in unterschiedlichen Finanzinstrumentgruppen® beschrieben.

Anteile an Investmentfonds

Die Ausgabe von Anteilen an Investmentfonds zum Ausgabepreis sowie deren Rickgabe zum Ricknahmepreis nach MaRgabe des
Investmentfondsgesetzes unterliegt nicht den gesetzlichen Regelungen zur Best-Execution. Der Kunde hat die Mdoglichkeit, Anteile an
Investmentfonds (sofern bdrsenotiert) auch Gber eine Borse zu erwerben oder zu veraufern.

2. Ausfihrungsgrundsétze in unterschiedlichen Finanzinstrumentgruppen
Aktien Osterreich Borse Wien oder deutscher Ausfiihrungsplatz tiber Zwischenkommissionéar
Ausfihrungsplatz je nach Preis und Liquiditat
Aktien Deutschland Xetra oder Parkettbdrse Uiber Zwischenkommissionéar
Ausfihrungsplatz je nach Preis und Liquiditat
Aktien Ausland Heimatborse oder deutscher Ausfiihrungsplatz tiber Zwischenkommissionér

Ausfiihrungsplatz je nach Preis und Liquiditat

Exchange Traded Funds Heimatboérse tiber Zwischenkommissionar

Verzinsliche Wertpapiere auflerborslich im Interbankenhandel oder an Heimatborse tber Zwischenkommissionar
Optionsscheine, Zertifikate auf3erborslich beim Emittenten oder an Heimatbdrse tiber Zwischenkommissionér
Borsennotierte Finanzderivate Kontraktborse tber Zwischenkommissionéar

Nichtbdrsennotierte Finanzderivate  auf3erborslich beim Emittenten bzw. im Interbankenhandel oder als Festpreisgeschéft
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