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In den zuriickliegenden Jahren vollzog China einen enormen Aufstieg. Dank hoher
Wachstumsraten verfiigt das Reich der Mitte inzwischen iber die drittgroBte
Volkswirtschaft der Welt — hinter den USA und Japan. China erwirtschaftete in den
vergangenen Jahren stetig Uberschiisse und hiufte enorme Wihrungsreserven an. Auch
aus der jiingsten Finanzkrise scheint der Milliardeneinwohnerstaat als Gewinner
hervorzugehen. China ist neben anderen Emerging Markets wie Indien und Brasilien einer
der Konjunkturmotoren der Weltwirtschaft.

Damit wichst aber auch der Druck auf Regierung und Notenbank, eine nun wieder
drohende Uberhitzung der Konjunktur zu verhindern. Das extrem starke Wachstum der
Kreditvergabe befliigelt nicht nur die Investitionstitigkeit, sondern Ildsst auch
Vermogenspreise wie Aktienkurse und Immobilienpreise wieder kriftig steigen. Durch das
hohe Exportwachstum und die anziehende Binnennachfrage drohen ebenfalls
Inflationsgefahren. So stellt sich die Frage, wie Chinas Notenbank einer méglichen
Teuerung begegnen will. Eine allméhliche Zinserhéhung ist eine Option. Eine weitere
Moglichkeit ist eine Aufwertung der Wihrung. Die chinesische Notenbank hat den Yuan
(auch Renminbi genannt) an den US-Dollar gekoppelt und Idsst nur minimale
Schwankungen zu. Allerdings kam es in den vergangenen fiinf Jahren zu verschiedenen
Anpassungen.
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