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Der italienische Öl- und Gaskonzern hat seine Zahlen für das dritte Quartal 2009 vorgelegt. 
Geringere Öl- und Gaspreise, eine gesunkene Kohlenwasserstoff-Förderung sowie eingebrochene 
Raffineriemargen haben im Berichtszeitraum zu signifikanten Rückgängen bei Umsatz und 
Ergebnissen geführt. So ist der bereinigte Nettogewinn um 61% auf 1,15 Mrd. Euro gesunken. 
Nachdem im Vorquartal die Dividendenkürzung negativ überrascht hat, ist es nun die 
unbefriedigende Entwicklung der Fördermenge gewesen, die die Analysten-Erwartungen verfehlt 
und dazu beigetragen hat, dass das Zahlenwerk nicht an die Qualität europäischer Wettbewerber 
herangereicht hat.  
 

ENI ist in Italien fast wie ein Monopol-Konzern tätig. Der Konzern ist damit auch Preisführer im 
Markt mit einem Vorteil in der Marge, der im Kleinen sehr gering erscheint, aber bei einem 
anziehenden Mengengeschäft eine sehr sichere Gewinnprogression enthält. Das gilt auch, wenn es 
pro Liter Benzin 1 Cent ausmacht.  
 

Derzeit sieht es ganz danach aus, dass der Konzern in die alte Erfolgsspur zurückkehrt. Die Aktie 
ist nach den jüngsten Kursgewinnen in einen markanten Widerstandsbereich gelaufen, den es zu 
überwinden gilt. 
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